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RESUMO

A ciéncia contabil, ndo diferenciada das demais ciéncias, por vezes, divulga informagdes erroneas nas
Demonstragdes Contabeis. Com a elaboragao da IAS 8 e do CPC 23, orientacdes e métodos sdo elaborados
para a correcao de erros, sendo estes decorrentes de forma matematica, aplicacdo as politicas contabeis,
descuidos e interpretagdes incorretas de fatos, ou fraudes aplicadas. Embora as instrugdes norteadas pelo
CPC tragam exigéncias para a divulgagao das correcdes elaboradas, alguns fragmentos de clareza sdo
omitidos. Nesse contexto, este estudo tem como objetivo investigar o uso do CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificagdo ao Erro no Balango Patrimonial de 2014 da Petrobras referente a
mensuracgdo/constituicdo de provéaveis perdas contidas em seus ativos por motivo de corrupc¢do. Para a
analise, foi necessario um levantamento das sec¢oes instruidas pelo CPC e das utilizadas pela Companhia
para a divulgagao da correcdo do erro. Assim, foi possivel um confronto entre os métodos instruidos e os
utilizados. Esta pesquisa, de natureza aplicada e de abordagem qualitativa, é descritiva e, para a coleta de
informacdes, utilizou-se de pesquisa bibliografica, levantamento de dados e estudo de caso. O estudo
realizado foi desenvolvido através do método dedutivo e monografico. Como conclusao - apesar de o estudo
apresentar limitages quanto a utilizagdo de uma andlise quantitativa que analisasse retrocessivamente os
testes aplicados a fim confrontar o teste de impairment com o valor justo dos ativos -, provou-se que a
Petrobras seguiu as abordagens definidas pelo CPC 23 para correcao do erro, apresentando a falta de
divulgagao quanto a atualizacdo do valor justo de seus ativos.

Palavras-Chave: Corregao ao Erro. Baixa por perdas. Petrobras. CPC 23.

ABSTRACT

The accounting sciences, not differentiated from other sciences, sometimes disseminate misinformation in
the financial statements. With the development of IAS 8 and CPC 23, guidelines and methods are designed
for the correction of errors, which are due to mathematical form, applications to the accounting policies,
oversights and misinterpretation of facts or frauds. Although the instructions guided by the Conselho de
Politicas Contébeis (CPC) bring demands for the release of the elaborate fixes, some transparency
fragments are omitted. In this context, this study aims to investigate the use of CPC 23 - Accounting
Policies, Estimation of Change and Correction of Error on Petrobras' 2014 balance sheet respecting the
measurement/constitution of probable losses contained in the assets of the Company because of corruption.
For the analysis, a survey of the sections instructed by the CPC and of the ones used by the Company to
disclose the error correction was necessary. This has enabled a confrontation between the instructed and
used methods. This research has applied, qualitative, and descriptive approach. In order to gather
information, we used bibliographical research, data collection and case study. The study was developed
through deductive and monographic method. In conclusion - although the study has limitations on the use
of a quantitative analysis that could retrospectively analyze the tests applied in order to confront the
impairment test to the fair value of assets -, it has been proven that Petrobras followed the approaches
defined by CPC 23 for error correction, with the lack of disclosure of the update of the fair value of its
assets.

Keywords: Correction of Error. Loss related Write-offs. Petrobras. CPC 23.



ANALISE CRITICA DO USO DO CPC 23 NA MENSURACAO RELATIVA AS
PROVAVEIS PERDAS DE ATIVOS: O CASO PETROBRAS

1 INTRODUCAO

A Petrobras ¢ a maior empresa brasileira da atualidade, fundada em 1953. A estatal de
capital aberto vem mostrando crescimento e potencialidade no campo petrolifero no mercado
mundial desde seu principio. Desde seu investimento no mercado externo, com a compra da
refinaria de Pasadena nos EUA, a Petrobras despertou olhares para seus gastos estrondosos em
efetivacdo de novos investimentos. Em 2014, quando o esquema de uma casa de cambio
especializada em lavagem de dinheiro foi descoberto em um posto de gasolina em Brasilia,
envolvendo o ex-presidente de abastecimento da Petrobras, o Brasil foi novamente noticiado
em jornais como The New York Times (EUA) e El Pais (ESP) por fraudes e corrupcao, sendo
a Petrobras a financiadora de tais desvios. Assim, comega a espera para que a Companhia
reconhega contabilmente tais eventos e estime corregdes rapidas para que os rumores de
analistas financeiros diminuam e seus investimentos reajam, voltando a serem efetivados.

O CPC 23 traz consigo diversas contextualizagdes acerca do reconhecimento do erro
nos registros contdbeis, juntamente com as orientagdes cabiveis aos ajustes e corregoes, além
de um direcionamento objetivo para encaminhar a outros pronunciamentos técnicos quando o
erro necessita de maior embasamento, levantando dados como mensuragdo, estimagao e
legalidade especifica para a conta que devera ser corrigida.

Com o reconhecimento contabil através da conta baixa de gastos adicionais
capitalizados indevidamente, a Petrobras esclarece, em seus relatérios administrativos, a
metodologia e o montante apurados para a composi¢ao do registro, mas a correcao dos
pagamentos desviados envolve um ajuste maior que a criagao da conta de baixa de ativos e o
ajuste de depreciagdo do imobilizado. Isso ocorre devido ao fato de o tempo de ocorréncia dos
pagamentos a maior estar em uma escala de 2004 a 2012, necessitando, assim, de um ajuste
patrimonial, fiscal e gerencial.

Diante do exposto, questiona-se: a Petrobras atendeu ao CPC 23 — Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificagdo ao Erro para a mensuragdo de perdas relacionadas aos
seus ativos contabeis?

Para responder ao problema de pesquisa, o estudo realizou uma anélise critica do uso
do CPC 23 na corre¢ao ao erro no Balanco Patrimonial da Petrobras a fim de evidenciar a
relevancia da discussdo sobre um assunto atual, real e de tamanha importancia para a economia
mundial. Além disso, busca-se o cultivo de uma visao critica de fatos que se tornaram cotidianos
no Brasil, que vem sendo alvo de inimeros atos corruptos acerca do dinheiro publico e privado.
Tais fatos alavancaram uma crise instaurada pela falta de seriedade no cumprimento de
contratos firmados por empresas envolvendo o dinheiro de um pais inteiro. A referida postura
gerou um prejuizo descoberto, inicialmente, de 26,6 bilhdes de Reais, problematizando a maior
poténcia empresarial do pais, a Petrobras.

A andlise feita sobre o Balango Patrimonial de 2014 e de notas emitidas pela diretoria
da Companhia fundamentaram a pesquisa para instigar novos estudos sobre o CPC 23 —
Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagio ao Erro. E importante apontar que as
pesquisas realizadas sobre o tema evidenciam normalmente a postura da auditoria interna.
Desse modo, busca-se incentivar um maior asserto na percepg¢ao critica do uso do CPC que
reporta a correcao do erro.

Assim, esta pesquisa procura investigar o uso e atendimento do CPC 23 no Balango
Patrimonial de 2014 da Petrobras referente a mensuragao/constituicdo de perdas contidas em
seus ativos. E com isso: 1) Levantar as orientagdes do CPC 23 e demais pronunciamentos
técnicos utilizados para o embasamento da mensuragdo, apuragdo e ajuste do erro contabil;



2) Explanar o método adotado para quantificar o erro e determinar o fator temporal;

3) Buscar, nas demonstragdes contabeis de 2014 da Petrobras, as contas afetadas pelo
registro contabil de ativos imobilizados superfaturados;

4) Analisar o teste de impairment de 2014 para avaliar se 0 mesmo esclarece quanto a
determinagdo do valor justo dos ativos;

5) Confrontar os dados levantados na pesquisa do balanco patrimonial da Petrobras com
as orientacdes do CPC 23.

O estudo esta apresentado por cinco secoes fundamentais: Introdugao, trés capitulos de
desenvolvimento — Referencial Tedrico, Metodologia e Resultados e Discussdes — e
Consideracodes Finais. Neste capitulo introdutdrio, esta exposta a contextualizacao do tema, a
problematica, os objetivos, a justificativa de relevancia da pesquisa e a estrutura do estudo.

No segundo capitulo contém o referencial teorico, servindo como base para o
desenvolvimento da pesquisa ao tratar sobre os conceitos € pronunciamentos relacionados a
corre¢do ao erro. No terceiro capitulo, ¢ apresentada a metodologia empregada a fim de o estudo
cumprir os objetivos propostos e solucionar o problema de pesquisa. O quarto capitulo
apresenta a andlise e interpretacdo dos resultados do estudo. Por fim, o capitulo 5 aponta as
consideracdes finais da pesquisa realizada a partir da resposta verificada sobre os objetivos
propostos.

2 REFERENCIAL TEORICO

No ambito empresarial, constantemente as organizagdes realizam as mais diversas
operagdes no intuito de manter ativas as suas proprias, e cabe a contabilidade o registro e a
func¢do de informar sobre tais procedimentos. Para que a informagao atinja o objetivo de auxiliar
os usudrios em sua tomada de decisdo, as informacdes prestadas pela contabilidade necessitam
seguir pressupostos, normas e regras que permitam o entendimento, a comparagdo e a analise
critica a fim de efetivamente servirem de apoio a uma defini¢do mais acertada e minimizada
em relacdo aos riscos (COELHO; LINS, 2010).

A evidenciagdo contabil ¢ assegurada pelo CPC 40 e baseia instrugdes para as entidades
concederem informagdes suficientes para que os usudrios sejam capazes de avaliar a relevancia
e a importancia dos instrumentos financeiros na posi¢ao patrimonial junto ao desempenho da
entidade.

A auditora Ernst & Young (2010) assume que a contabilidade ndo ¢ isenta de erros e,
de alguma forma, as demonstracdes contdbeis podem ser publicadas com incorrecdes, sendo
acidentalmente ou propositalmente. A TASB 8, de 2005, apresenta a definicdo de erros como
decorréncias de periodos anteriores: omissdes e declaracdes imprecisas de demonstragdes
contabeis de uma entidade, em um ou mais periodos anteriores, que surjam de uma falha de uso
equivocado de informacao confidvel que permanecia disponivel quando da autorizagdo para
emissao das demonstragdes contabeis, as quais poderiam ter sido adquiridas e levadas em
consideracdo para a preparagdo e apresentagdo das demonstragdes. Desse modo, podem surgir
efeitos de erros matematicos, erros na aplicagdo de politicas contabeis, descuidos ou
interpretacdes incorretas de fatos e fraudes.

Erros podem ocorrer no momento do registro, na mensuragao, na apresentacdo ou na
apresentacdo de elementos das demonstracdes contabeis. E referida norma tem o intuito de
melhorar a relevancia e a confiabilidade das demonstragdes contabeis das entidades, bem como
permitir sua comparabilidade ao longo do tempo com as demonstragdes de outras companhias.

O CPC 23 exige que erros materiais de periodos anteriores sejam corrigidos
retrospectivamente no primeiro conjunto de demonstragdes posterior ao da descoberta do erro,
com a apresentagdo de duas situagdes: na primeira, evidenciar a reapresentacao dos valores
comparativos para o periodo anterior apresentado em que tenha ocorrido o erro; na segunda,



promover as devidas apresentagdes caso o erro tenha acontecido antes do periodo anterior mais
antigo apresentado, sendo necessaria a reapresentacdo dos saldos de abertura dos ativos, dos
passivos e do patrimonio liquido para tal periodo.

Para sua divulgacgao, as demonstragdes contdbeis devem conter, conforme interpretagao
do CPC 23: a) a natureza do erro; b) o montante da retificagdo para cada periodo anterior
apresentado, na medida que seja aplicavel; ¢) o montante da retificacdo na fase inicial do
periodo mais antigo ja apresentado; d) o fato de por que as informagdes contdbeis foram
reapresentadas, caso a reapresentagdao de um periodo anterior, especificamente, ndo tenha sido
feita por ser impraticavel.

O CPC 23 exibe claramente seu objetivo de melhorar as demonstragdes contabeis das
empresas, evidenciando os passos e distingdes sobre o erro e sua corre¢do. Sua posi¢do sobre a
realidade das entidades nas dificuldades encontradas para a descoberta do erro também sao bem
atestadas com fim de que possam ser descobertas, demonstradas e apuradas, conforme a
capacidade de informagao e controle interno de cada companhia.

A corre¢do de um erro nas demonstragdes contabeis de um periodo anterior descoberto
apds a sua emissao ¢ relatada como um ajuste de exercicios anteriores nas demonstracdes
contdbeis do periodo subsequente, sendo que essa correcdo deve ser contabilizada
retrospectivamente. Porém, hé ocasides em que essa contabilizagdo torna-se irrealizavel, seja
pela falta de controle e informacao, seja pela falta de veracidade de sua origem.

Ernst & Young (2010) esclarece que o CPC 23 nao exige o ajuste de periodos anteriores
apos uma correcao de erro caso tal ajuste retrospectivo seja impraticavel, ou seja, quando uma
entidade nao pode aplicar a correcdo apos fazer todo o esfor¢o possivel.

Conforme FIPECAFI (2013), quando houver uma corre¢ao de erro de periodo anterior,
0 pronunciamento técnico propde que, na aplicacdo retrospectiva, sejam demonstradas: a
distincdo entre a informag¢ao que fornece evidéncia das condi¢des que existiram na época em
que a transagdo, ou evento, ocorreu ¢ a que estava a disposicdo quando as demonstragdes
contabeis relativas aos periodos anteriores foram preparadas; a informacdo que teria estado
disponivel quando as demonstragdes contabeis desse periodo anterior foram autorizadas para
divulgacao.

No caso de uma aplicagdo retrospectiva exigir uma estimativa significativa para a qual
seja impossivel distinguir esses dois tipos de informagdes, ¢ impraticavel retificar o erro de
periodo anterior retrospectivamente, como evidencia o CPC 23:

Nao se deve usar percepcao posterior ao aplicar nova politica contabil ou ao corrigir
erros atribuiveis a periodo anterior, nem para fazer suposi¢des sobre quais teriam sido
as intengdes da administragdo em periodo anterior nem para estimar os valores
reconhecidos, mensurados ou divulgados em periodos anteriores. (CPC, 2009a, p. 13).

Assim, a corre¢ao ao erro, oriunda do CPC 23, tem o intuito de melhorar a relevancia e
a confiabilidade das demonstracdes contdbeis das entidades e exige que erros materiais de
periodos anteriores sejam corrigidos retrospectivamente no primeiro conjunto de
demonstragdes publicados apods a descoberta do erro.

O ativo ¢ definido no CPC 00, sendo um recurso controlado pela entidade como
resultado de eventos passados e do qual se espera que fluam futuros beneficios econdmicos
para a entidade. Entende-se o custo como o preco a vista na data do reconhecimento.

A depreciacao ¢ fundamentada pelo CPC 27 e evidencia que a cada componente de um
ativo imobilizado em que conste custo significativo em relagao ao custo total do item, este deve
ser depreciado separadamente. A despesa dessa depreciacdo de cada periodo especifico deve
ser reconhecida no resultado, a menos que seja incluida no valor contabil de outro ativo.



O valor justo ¢ evidenciado no CPC 46, que objetiva estimar o pre¢o pelo qual uma
transagdo nao forcada para vender o ativo, ou para transferir o passivo, ocorreria entre
participantes do mercado na data de mensuragdo sob condi¢des correntes de mercado.

O custo ¢ aplicado no CPC 16 como sendo um sacrificio de recurso, o prego para que
cada item mega o sacrificio que precisa ser feito para adquirir um bem. Sua classificacdo ¢ dada
como custo de aquisi¢ao, compreendendo os custos de compra, de transformagdo, os
diretamente relacionados com as unidades produzidas e, ainda, outros custos, os quais nao se
enquadram como de aquisi¢ao e transformagao.

A despesa ¢ um gasto relacionado ao consumo de bens, ou utilizacdo de servigos, com
a finalidade de gerar receita, sendo disposta no CPC 00, que apresenta a despesa como sendo
os decréscimos nos beneficios econdmicos durante o periodo contabil sob a forma de saida de
recursos ou, entao, da reducao de ativos ou aquisi¢ao de passivos que resultem em decréscimo
no patrimonio liquido e ndo estejam relacionados com distribui¢des aos detentores dos
instrumentos patrimoniais.

A perda ¢ regida pelo CPC 00 e indica perdas como outros itens que se enquadram na
defini¢ao de despesas e podem, ou ndo, surgir no curso das atividades usuais da entidade,
correspondendo a baixas de beneficios econdmicos, nao diferindo, em sua natureza, das demais
despesas, sendo algumas provenientes de alteragdes no valor justo de um ativo ou passivo
financeiro.

Tais pronunciamentos aclaram as discussdes propostas pelas proximas etapas do estudo
e objetivam a determina¢do da mensuragdo dos elementos analisados.

3 METODOLOGIA

Quanto aos métodos, eles podem ser agrupados em duas classes: 1) os que proporcionam
as bases logicas de investigagdo cientifica, com relagdo a sua abordagem, sendo estes: métodos
dedutivo, indutivo, hipotético-dedutivo e dialético; 2) os que esclarecem acerca dos
procedimentos técnicos que poderao ser utilizados, sendo avaliados quando aos seus
procedimentos, que sdo: historico, comparativo, monografico ou estudo de caso, estatistico,
funcionalista ou estruturalista (GIL, 2008).

Para o progresso deste estudo, quanto ao método de abordagem, foi utilizado o dedutivo,
que parte do geral para o particular e que, para Andrade (1999), ¢ o caminho das consequéncias,
pois uma cadeia de raciocinio em conexdo descendente, isto ¢, do geral para o particular, leva
a conclusdo. Dessa forma, utilizou-se o embasamento do CPC 23 e demais pronunciamentos
técnicos para uma analise critica de seu uso no Balango Patrimonial de 2014 da Petrobras.

Sobre o método de procedimento, utilizou-se 0 método monografico, ou estudo de caso,
j& que avalia uma situagdo especifica. O método de estudo de caso, como descrevem Cruz e
Ribeiro (2004, p. 52), “parte do principio que qualquer caso que se estude em profundidade
pode ser considerado representativo de muitos outros, ou até de todos os casos semelhantes”.

Para Cervo e Bervian (2006, p. 26), “as técnicas em uma ciéncia sao 0s meios corretos
de executar as operagdes de interesse de tal ciéncia. O treinamento cientifico reside, em grande
parte, no dominio dessas técnicas”. Nesse sentido, Gerhardt e Silveira (2009) classificam os
tipos de pesquisa quanto: a abordagem do problema — qualitativa ou quantitativa; a natureza —
basica ou aplicada; aos objetivos — exploratoria, descritiva e explicativa; aos procedimentos —
experimental, bibliografica, documental, de campo, expost-facto, de levantamento, pesquisa
com survey, estudo de caso, participante, pesquisa-acao, etnografica e etnometodologica.

Quanto a forma de abordagem do problema, esta pesquisa ¢ qualitativa, pois ndo busca
a utilizagdo de instrumentos estatisticos para a andlise de dados, e, sim, um contato direto e
interativo do pesquisador com a situagdo objeto de estudo. Para Minayo (2001), a pesquisa
qualitativa trabalha com o universo de significados, motivos, aspiragdes, crengas, valores e



atitudes, o que corresponde a um espago mais profundo das relagdes, dos processos e dos
fendmenos que nao podem ser reduzidos a operacionaliza¢do de variaveis. Assim, quanto ao
método de abordagem do problema, este estudo ¢ classificado como qualitativo.

A natureza do estudo ndo se fundamenta nos métodos adotados, mas nas finalidades da
pesquisa. Sendo assim, esta pesquisa se caracteriza como aplicada, na qual, segundo Cervo e
Bervian (2006, p. 65) “o investigador ¢ movido pela necessidade de contribuir para fins praticos
mais ou menos imediatos, buscando solug¢des para problemas concretos”.

Quanto aos objetivos, a pesquisa € descritiva, a qual, em suas diversas formas, trabalha
com dados ou fatos colhidos da propria realidade. A pesquisa descritiva observa, registra,
analisa e correlaciona fatos ou fendmenos sem manipula-los. E como eles ocorrem em seu
ambiente natural, precisam ser coletados e registrados ordenadamente para o seu estudo
(CERVO; BERVIAN, 20006).

Quanto aos procedimentos técnicos, 0 método bibliografico foi adotado a fim de se
recolher informagdes e conhecimentos prévios acerca do problema de pesquisa. Utilizou-se
também o método de estudo de caso, ou pesquisa de campo. Segundo Andrade (1999, p. 109),
“a pesquisa de campo ¢ assim denominada porque a coleta de dados ¢ efetuada em campo, onde
ocorrem espontaneamente os fendmenos, uma vez que ndo hé interferéncia do pesquisador
sobre eles”.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Este capitulo tem o proposito de apresentar os resultados obtidos com a pesquisa, sendo
apontadas as atividades realizadas para atender aos objetivos dos estudos.

4.1 DESENVOLVIMENTO DO ESTUDO

Nesta se¢do, o estudo segue com o trabalho dos principais CPCs relacionados a analise
de corregdo; das contas corrigidas pelo ajuste de ativos superfaturados; da revisdo do teste de
impairment de 2014 da Petrobras; do confronto entre o embasamento literario e a apresentagado
das demonstragdes contabeis da Companhia, sendo estas a sustentagdo da proposta desta
pesquisa.

4.1.1 Método adotado para a correcio

Conforme o Ministério Publico Federal (2015) as investigagdes criminais conduzidas
pelas autoridades brasileiras sobre o envolvimento da Petrobras na Operacdo Lava Jato se
tornaram publicas em mar¢co de 2014, com a prisdo do ex-diretor de abastecimento da
Companhia, Paulo Roberto Costa, que aceitou colaborar com as investigagdes em troca de
redugdo da pena.

O Ministério Publico Federal ajuizou a¢des de improbidade administrativa em 20 de
fevereiro de 2015 contra as empresas do cartel utilizando como referéncia a mesma metodologia
aplicada pela Companhia, que tem como base os depoimentos de dois ex-empregados da
Petrobras, Paulo Roberto Costa e Pedro Jos¢€ Barusco Filho, das duas pessoas que atuaram como
intermediarios no esquema de pagamentos indevidos, Alberto Youssef e Julio Gerin de Almeida
Camargo, partes do depoimento de outro individuo que atuou como intermediario, Shinko
Nakandakari, e o depoimento completo de um representante de uma das empreiteiras
envolvidas no esquema, Augusto Ribeiro de Mendongca Neto. De acordo com o Relatorio
Financeiro das Demonstracdes Contabeis de 2014, a empresa continuard acompanhando os
resultados das investigagdes e a disponibilizagdo de outras informacdes relativas ao esquema



de pagamentos indevidos e, caso surja alguma informag¢do que incorra em mudancas na
metodologia ja utilizada, a Companhia ird avalia-la a fim de fazer a correcao.

Contudo, a Companhia acredita que, no presente momento, ndo ha risco de surgirem
novas informacgdes que modifiquem de forma relevante os fatos ja conhecidos ou que impactem
de forma material os ajustes realizados. Essa firmeza se baseia fortemente no fato que, uma vez
que um volume significativo de informagdes se tornou publico, ndo ¢ provavel que as
autoridades brasileiras mantivessem em sigilo informagdes contraditdrias.

Em conformidade as Demonstra¢des Contdbeis da Petrobras de 2014, a quantificacao
da data e do montante exatos dos gastos adicionais impostos por fornecedores e empreiteiras a
Companhia ¢ impraticavel em fungao de algumas limitagdes: a) as informagdes disponiveis para
a Companhia, obtidas com os depoimentos, identificam apenas as empresas envolvidas no
esquema e o periodo de tempo em que este funcionou, ndo deixando claro os contratos alvo de
atos ilicitos, os pagamentos especificos e o periodo em que os pagamentos que incorporaram
gastos adicionais foram feitos; b) a Petrobras ndo fez nenhum pagamento indevido, pois como
os pagamentos foram firmados em contratos, os montantes superfaturados ndo podem ser
identificados, ja que ndo existem nos registros contabeis. Esses contratos tiveram seus precos
elevados em funcdo da atuagdo em conspiragdo dos membros do cartel e ex-empregados da
empresa. Sendo assim, a Companhia ndo consegue identificar o montante de gastos adicionais
incluidos em cada pagamento no ambito dos contratos de fornecedores ou o periodo especifico
em que os gastos adicionais ocorreram, ndo sendo possivel determinar o periodo em que o ativo
imobilizado deveria ser ajustado; c¢) foram contratados dois escritorios de advocacia e uma
comissao interna independente que agiram em uma investigacdo que provavelmente tera
durabilidade de um ano e ndo trara resultados quantitativos. Ja que as supostas atividades de
lavagem de dinheiro tinham o intuito de ocultar a origem dos recursos € 0 montante envolvido,
ndo se espera a existéncia de registros especificos sobre essas atividades; d) além do fator de
grande tempo de ocorréncia do processo, as investigacdes t€ém como objetivo determinar a
responsabilidade penal dos investigados, € ndo obter de forma detalhada o montante exato dos
gastos adicionais que foram cobrados da Petrobras.

Dessa maneira, a metodologia desenvolvida para estimar o ajuste no ativo imobilizado
foi: na primeira etapa, foram identificadas as contrapartes dos contratos com uma listagem
citada pelos membros do cartel e, assim, foram levantadas as empresas envolvidas e as
entidades a elas relacionadas; na segunda, foi feita a identificagdo do periodo, com base nos
depoimentos, sendo apontado o intervalo de 2004 a abril de 2012; na terceira, foi feita a
identificagdo dos contratos assinados com as contrapartes mencionadas, incluindo também os
aditivos aos contratos.

4.1.1.1 Outras metodologias cogitadas pela Companhia

Outras metodologias também foram cogitadas pela Petrobras, porém foram descartadas
devido a fatos particulares de cada hipotese levantada.

A primeira foi de utilizar o modelo de reavaliagao de ativos, que € um modelo indicado
pelos padrdes internacionais de contabilidade (IFRS) para mensurar o valor contabil de ativos.
No entanto, sua pratica foi rejeitada, visto que ndo € permitida pela legislagdo brasileira.

A outra abordagem cogitada foi a possibilidade de utilizar um calculo substituto, ou
proxy, para quantificar os erros e corrigi-los. Para esse método, seria utilizada a determinacao
do valor justo dos ativos impactados por pagamentos indevidos e, para cada um desses ativos,
a diferenca entre o valor contabil e o valor justo seria considerada como uma estimativa do
montante de custos adicionais impostos pelas empreiteiras e fornecedores e utilizados para
realizar pagamentos indevidos.



Assim sendo, a Companhia contratou duas empresas reconhecidas internacionalmente
como avaliadores independentes para determinar o valor justo da maior parte dos ativos
impactados, utilizando a técnica mais adequada, de acordo com a natureza dos ativos e
informacdes disponiveis. Em 31 ativos avaliados, o valor justo se mostrou inferior ao valor
contabil, num total de R$ 27,2 bilhdes. A diferenga entre valor justo ¢ valor contabil seria
conceitualmente atribuida aos pagamentos indevidos. Todavia, apds a elaboragdo do calculo,
verificou-se que a diferenca existente estava consideravelmente maior que qualquer estimativa
razoavel do total de pagamentos indevidos descobertos no ambito das investigagdes da
Operagao Lava Jato, sendo apontado, assim, que tal diferenca ndo seria proveniente dos
pagamentos indevidos, mas de diversos outros fatores individuais.

Isto posto, a Companhia constatou que o calculo de valor justo como um substantivo,
ou proxy, para ajustar os ativos imobilizados nao teria sido apropriado, pois o ajuste incluiria
elementos que ndo possuiram relacdo direta com os custos adicionais impostos pelas
empreiteiras e fornecedores e que foram utilizados para realizar pagamentos indevidos.

4.1.2 Contas afetadas e corrigidas

Conforme exposto, os erros reconhecidos e ajustes feitos para os pagamentos indevidos
do ativo imobilizado foram feitos com base nos depoimentos de réus do processo da Operagao
Lava Jato. Assim, serdo apresentadas as contas afetadas e suas devidas alteragcdes para a
corregao.

Os valores pagos pela Petrobras sobre os contratos a fornecedores e empreiteiras
envolvidos no esquema descrito anteriormente foram integralmente incluidos no custo historico
dos ativos imobilizados da empresa. Além das baixas nos respectivos ativos, foram ajustados
os impactos sofridos no resultado do periodo, incluindo a baixa de créditos fiscais existentes e
um ajuste para os créditos ja utilizados com relagdo aos ativos em questdo. Também foi
revertida parte da depreciacdo desses ativos a partir de suas respectivas datas de entrada em
operacao.

4.1.3 Teste de impairment

O teste de impairment ¢ de fundamental importancia para a apresentacdo real do valor
justo dos ativos. Com isso, a Petrobras avalia os ativos do imobilizado € o do intangivel com
vida util definida quando ha indicativos de ndo recuperacdo do seu valor contabil. Os ativos
vinculados a exploracao e desenvolvimento da producdo de petrdleo e géas natural e a aqueles
que tem uma vida util indefinida, como o 4gio (goodwill), oriundos de uma combinacdo de
negdcios, t€m a recuperagao do seu valor testada anualmente, independentemente de haver
indicativos de perda de valor. Na aplicagdo do teste de redug@o ao valor recuperavel de ativos,
o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa (UGC) ¢ comparado com o seu valor
recuperavel. O valor recuperavel ¢ o maior valor entre o valor liquido de venda de um ativo e
seu valor em uso. Considerando-se as particularidades dos ativos da companhia, o valor
recuperavel utilizado para avaliagdo do teste de redug@o ao valor recuperavel ¢ o valor em uso,
exceto quando especificamente indicado.

Na avaliag@o de recuperabilidade de seu ativos imobilizados e intangiveis, a Companhia
prioriza o emprego do valor em uso dos ativos (individualmente ou agrupados em UGC) a partir
de projecdes que consideram: a vida util estimada do ativo ou do conjunto de ativos que
compoem a UGC; premissas e orcamentos aprovados pela Administragdo da Companhia para
o periodo correspondente ao ciclo de vida esperado, em razdo das caracteristicas dos negocios;
taxa de desconto pré-imposto, que deriva da metodologia de calculo do custo médio ponderado
de capital, pos-imposto.



A defini¢ao das UGCs envolve julgamentos e avaliacdo por parte da administracdo com
base em seu modelo de negodcio e gestdo, e seus impactos sobre os resultados dos testes de
recuperabilidade de ativos de longa duragdo podem ser significativos. As premissas
apresentadas a seguir foram utilizadas de forma consistente pela Companhia.

As principais estimativas utilizadas nas projecdes de fluxo de caixa para determinar o
valor em uso das UGCs foram: taxa de cambio média estimada de R$ 2,85 para US$ 1 em 2015
e 2016 (convergindo para R$ 2,61 a longo prazo); cotagdo do Brent de US$ 52 em 2015,
alcancando USS$ 85 a longo prazo.

4.2 CONFRONTO ENTRE OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS E EMBASAMENTOS

Apo6s a busca dos embasamentos literarios nas Normas Brasileiras de Contabilidade e
dos procedimentos adotados nas Demonstracdes Contabeis de 2014 da Petrobras, ¢ possivel um
confronto para avaliagdo dos devidos atendimentos legais.

4.2.1 Avaliacao do método utilizado

A metodologia abordada pela Companhia para a determinacao dos montantes de tempo
e valores foram embasadas conforme depoimentos policiais prestados pelos delatores julgados
na Operagdo Lava Jato. A empresa foi coerente na utilizagdo desta mesma abordagem, pois,
além de seguir fatos apontados por mentores e envolvidos no esquema, a empresa nao teria
como avaliar valores desviados com base em seus registros contdbeis, uma vez que os
pagamentos feitos pela empresa seguiam os valores fixados por contrato de aquisi¢ao dos bens.

A empresa acredita que ndo haverd mudangas nas medidas feitas para a correcao
desvios, ja que a operagdo foi tornada publica e qualquer acdo do Departamento de Policia
Federal do Brasil ¢ divulgada. Esta postura, além de superestimar a confianca nos métodos e
procedimentos internos realizados, apresenta negligéncia para com os investidores da
Companhia, dado que sua auditoria e controle interno foram indbeis a detectar uma agdo em
conluio de seus gerentes na articulagdo de licitagdes combinadas. A¢des como esta sdao
identificadas com pesquisa de mercado e auditorias por confirmacdo nos contratos firmados
pela empresa. Seu reflexo ¢ facilmente sentido no mercado de valores mobiliarios,
desvalorizando suas acdes, seu preco de mercado. Inclusive, a confiabilidade dos acionistas da
Petrobas, conforme demonstrado pelo fechamento de 2014, apontou uma queda de 37% nas
vendas de agdes, segundo divulgacao do jornal O Estado de Sao Paulo (2014).

A fim de definir valores e seus montantes, o amplo modelo de defini¢do dos contratos
foi assumido para gerar a melhor estimativa dos gastos adicionais, mesmo nao havendo
evidéncias de que todos os contatos assinados com as empresas listadas tenham sido alvo do
esquema de pagamentos indevidos. No ambito das empresas fora do escopo do cartel, a
Petrobras considerou como parte da baixa de gastos adicionais capitalizados indevidamente os
valores especificos de pagamentos indevidos ou percentual sobre os contratos citados nos
depoimentos, pois também foram utilizados pelas empresas do esquema para financiar
pagamentos indevidos. Isso deixa evidente um posicionamento de prudéncia, demonstrando
uma atencao maior nos julgamentos necessarios a estimativas em condi¢des de incerteza para
que perdas e despesas ndo houvessem sido subestimadas, atribuindo maior confiabilidade ao
processo de mensuragdo e apresentacao nos valores apurados.

Em suma, embora haja possibilidade de mudancgas (reconhecidas como remotas pela
Empresa), que impactariam em inimeros novos ajustes, a metodologia adotada pela Petrobras
para apurar o montante desviado nos contratos de seus ativos imobilizados com empreiteiras
do cartel foi a melhor adotada em vista dos dados disponiveis para utilizagdo e planejamento.
O método transparece também confiabilidade na apuragdo dos montantes, pois, além de listar



as empresas citadas pelos delatores e constatar os contratos firmados no periodo de 2004 a 2012,
houve o incremento dos contratos que envolveram pagamentos adicionais para empresas fora
do escopo do cartel ao longo do tempo. Totaliza-se, assim, a mensura¢do do valor da baixa de
gastos adicionais capitalizados indevidamente.

4.2.2 Avaliacdo da correcio de contas

Os valores pagos pela Petrobras no ambito dos contratos, junto aos fornecedores e
empreiteiras envolvidos no esquema, foram integralmente incorporados no custo dos
respectivos ativos imobilizados, visto que o custo de um imobilizado é composto pelo preco a
vista na data do reconhecimento, ou seja, no montante firmado em contrato, existe a necessidade
de ajuste.

Para a corre¢do do erro, o CPC 23 aponta que a entidade deve retificar os saldos de
abertura dos ativos e o patrimonio liquido e fazer as devidas correcdes no resultado. Desta
forma, a companhia criou a conta ,,baixa de gastos adicionais capitalizados indevidamente®,
onde contém 3% estimados como valor adicionais pagos aos contratos as empreiteiras do
esquema, os pagamentos nao relacionados ao cartel, uma reversao da depreciacdo e créditos
fiscais referentes aos ativos impactados.

O CPC 27 ¢ pontual na determinagao do custo do ativo imobilizado, o qual compreende
gastos para a composicao do ativo ou o preco pago a vista para sua aquisicao. Como o ativo
imobilizado da Companhia estd registrado contabilmente com valor maior do que os gastos
utilizados para sua concepgao, seu custo e valor justo descaracterizam a realidade ndo somente
expandindo erroneamente o patrimoénio da empresa, como também apropriando despesas
inexistentes. Para reduzir os valores registrados no imobilizado da Companhia, houve baixa da
estima da totalidade do contrato de construcdo do imobilizado firmado com as empresas que
compunham o cartel e avaliou-se que 3% deste montante eram desviados para atividades
ilicitas, acrescido dos pagamentos nao relacionados ao esquema, os fora do cartel, que também
eram desviados. Assim, dos R$ 199.610 milhdes de ativo imobilizado oriundos de fornecedores
envolvidos no esquema registrados na contabilidade da empresa entre os anos de 2004 a 2012,
somente R$ 193.622 milhdes correspondem como custo de aquisi¢do, sendo que R$ 150
milhdes foram pagos a fornecedores fora do cartel, inteirando R$ 6.138 milhdes desviados de
contratos de aquisi¢cdo de bens.

Todo ativo imobilizado ¢ depreciavel, isto €, tem uma vida 1til de produgdo limitada.
Essa desvalorizagdao ¢ dada por seu uso e reconhecida no resultado de cada exercicio como
despesa, configurada no CPC 00 como reducao de ativos. Dessa forma, o reflexo de um registro
a maior do imobilizado ¢ a utilizacdo de uma despesa inexistente, diminuindo o real resultado
operacional da empresa. Para tal acerto, no caso da Petrobras, houve uma reversao da
depreciacao do custeio manipulado do imobilizado, contabilizando uma reversdo da conta
redutora do imobilizado no valor de R$ 346 milhdes, cerca de 5,6% do valor da baixa do
imobilizado.

Para inteirar a baixa de gastos adicionais capitalizados indevidamente, foi apurada uma
deducao de créditos fiscais referentes aos ativos impactados, ja que a correcao do erro deve ser
estendida ao resultado do exercicio, essa baixa correspondeu ao valor de R$ 402 milhdes de
créditos que ndo foram aproveitados. Tal baixa foi reconhecida e ajustada via Demonstracao do
Resultado, ndo conceituando um custo, pois, conforme o CPC 16, ndo esta relacionada a gastos
para composi¢ao de estoque ou geragdo de receita. Também nao pode ser considerada como
despesa, pois, como indicado no CPC 00, sua atribui¢do nao foi essencial para a geracao de
receita. A baixa ¢ caracteriza como perda, visto que, para o CPC 00, além de a perda nao gerar
receita, ela € proveniente de um bem consumido de forma anormal e involuntaria, oriunda de
um sacrificio economico fortuito, ou seja, corrupgao.



Quanto a divulgac¢do dos ajustes feitos pela Petrobras para a corre¢do, de acordo com as
determinagdes do CPC 23, apresentadas anteriormente, o caso em estudo pode ser analisado da
seguinte forma: a) a natureza do erro de periodo anterior — foi atendida, sendo demonstrada na
criacdo da conta redutora do ativo como perda resultante de uma atividade ilicita qualificada
como baixa de gastos adicionais capitalizados indevidamente; b) o montante da retificagdo para
cada periodo anterior apresentado, na medida em que seja praticavel — tal exigéncia ndo se torna
possivel, principalmente pela falta de precisao de permanéncia de tempo que os desvios estavam
sendo realizados através de contratos com empreiteiras; ¢) o montante da retificagdo no inicio
do periodo anterior mais antigo apresentado — essa determinacao foi seguida conforme a figura
5 deste estudo, apresentando o montante individualizado por ajuste e seu total impactado para
ajuste nas Demonstragdes Contdbeis de 2014; d) as circunstancias que levaram a existéncia
dessa condicdo e uma descricdo de como e desde quando o erro foi corrigido, caso a
reapresentacdo retrospectiva tenha sido impraticavel para um periodo anterior em particular —
esta denotacdo foi atendida com uma breve elucidagdo sobre o esquema, que envolveu
pagamentos realizados pela Companhia, juntamente com abordagens de uma discussdo que
avaliou outros métodos possiveis para o ajuste.

4.2.3 Avalia¢ao do teste de impairment

A Companhia reconhece, em notas explicativas do Balango Patrimonial, que o valor
justo de seus ativos sdo equivalentes ou ndo diferem significativamente de seus valores
contabeis. Esta afirmacdo se contraria 8 medida que a mesma reconhece a necessidade de baixas
no imobilizado a partir de uma perda por corrupcao proveniente de registros superfaturados na
descoberta da corrupgao em 2014.

A Petrobras realiza o teste de impairment uma vez ao ano, ou em menor tempo, quando
existente uma suspeita de desvalorizagdo, e prioriza o emprego do valor em uso dos ativos a
partir de algumas projegdes consideradas pela Empresa.

No teste aplicado em 2014, o total apurado por perda de desvalorizagdo foi de R$ 44.544
milhdes. Esse valor ndo € reportado somente ao imobilizado da empresa nem se refere a perda
decorrente dos desvios sofridos, pois se trata de perda por valor de mercado no ano de andlise.
Embora nao seja objeto de estudo a andlise de atos que ndo se referem a efetiva corre¢dao do
erro dos registros feitos no ativo imobilizado da Companbhia, por se tratar de uma empresa de
capital aberto, o teste deveria ser melhor elucidado no comparativo a periodos anteriores,
juntamente com uma breve fundamentagdo de possiveis fatores de mercado que acarretaram
tais perdas, pois, ainda que os fatos ocasionados internamente sejam esclarecidos, ¢ de suma
importancia a total clareza da combinagdo de fatos internos com os econdmicos em que a
Empresa esta inserida.

Os testes de impairment realizados ao longo do periodo em andlise de corrupgao
constituem abundantes lacunas sem explanagdes sobre as apuracdes e atualizagdes de valor
justo dos ativos. Ativos sdo registrados em valor superior a sua coerente valia, tendo o teste de
impairment a fun¢do de corrigi-los a valor de mercado e, ao findo de 8 anos de conhecidos
desvios na constitui¢ao de ativos, ainda existe a necessidade de uma baixa no ativo imobilizado.
Tal aspecto so esclarece a apresentacdo de ficticios ajustes a valor presente desses ativos, uma
vez que a apuragdo de 3% equivale a vencimentos de comissdo de contratos € o montante
desviado ao longo dos pagamentos podera ser maior do que o ja descoberto. Quando o
impairment traz a valor justo o bem e ¢ constatada uma perda exorbitante ao valor de registro,
fica apontado um forte indicio de erro. Na melhor das hipoteses, o erro seria oriundo de erros
matematicos, que devem ser tratados com mesma atengao e zelo que um estrondoso e articulado
esquema de desvios por corrupgao.
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A situagdo de constante apreensdao em acerto para valores apurados pela correcao se da
no ajuste feito, pois um aumento ou reducao de 1% no percentual aplicadvel nos gastos adicionais
impostos pelos fornecedores levaria a um aumento ou redugdo de R$ 1.479 milhodes nos valores
das baixas. Certamente, sera descartada a chance de total certeza dos desvios por corrupgao na
empresa, visto que, além de se tratar de um esquema de anos contendo véarios envolvidos,
documentos e evidéncias foram destruidas, provas foram perdidas. Vale ressaltar que a
descaracterizacdo de uma conferéncia auditada pela Receita Federal por mau uso de despesas
se da pelo fato de o vencimento para apuracao fiscal se encerrar em cinco anos. Ou seja, 0s
periodos de 2004 a 2009 do esquema ja foram prescritos.

A Petrobras assumiu e apresentou suas explicagdes da atuagdo passiva no esquema e
também argumentou e corrigiu sua atividade de pagamentos como parte contratante de servigos
superfaturados. Mesmo assim, o fato da ocorréncia de corrup¢ao ndo ¢ comum no cotidiano das
atividades e registros de uma empresa, ela deve ser evidenciada com total clareza e
transparéncia de todos os pontos que foram impactados e das alternativas que envolveram as
tomadas de decisdo. Essa falta de lisura foi sentida na aplicagdo do teste de impairment e na
atualizagdo do valor justo, nos quais constam explanagdes somente sobre a conceituacao desses
pontos. Além disso, ndo foi apresentada a apuracdo do valor justo dos imobilizados € um
comparativo por anos anteriores € quem os avaliou. Os valores de imobilizados, caso tivessem
sido trazidos ao longo do tempo a valor de mercado, ndo estariam registrados com valores
maiores que sua valia em 2014. Assim, ndo haveria a necessidade de uma baixa por perda com
corrup¢ao, e, sim, somente a explicagdo de como esses totais foram trazidos aos seus reais
valores justos, mesmo com os montantes dos contratos firmados com empreiteiras estando
superfaturados e acima do custo proposto.

4.3 RESUMO DOS RESULTADOS OBTIDOS DA ANALISE

ApOs a andlise descritiva dos itens apontados pelo estudo nos capitulos anteriores, por
fim, serd apresentada o quadro 2, que demonstra de forma objetiva o resumo dos resultados
obtidos através da analise do confronto entre os CPCs que embasaram os itens analisados com
os apresentados pelas Demonstragdes Contdbeis de 2014 da Petrobras.

Com a apresentacao do quadro resumo, ficou claro o segmento das Demonstragoes
Contabeis da Petrobras com o CPC 23 de corre¢do ao Erro. As demonstragdes contabeis foram
claras quanto a metodologia e aplicacao da corre¢cdo, mas pouco precisa sobre a atualizagao do
valor justo dos ativos imobilizados.

Caso surjam novas provas e evidéncias no processo de investigacdo da Operacao Lava
Jato, estando a empresa passiva ao fato, novos métodos e abordagens de quantificagdo e
apuracdo do erro deverdo ser mensurados, sendo ajustado, novamente, o0 montante patrimonial
da Companhia. Essa nova corre¢do causard impactos ainda maiores dos ja sentidos na Petrobras,
com as cotacdes de suas agdes, valor do patriménio e de investimentos feitos, além de novas
avaliagdes, afetando diretamente a confiabilidade das informagdes contabeis da Companhia.

Quadro 2 — Resumo dos resultados da analise.

(continua)
ITEM ORIENTACOES CONTABILIZACAO DIVERGENCIAS /
DO CPC 23 DA PETROBRAS CONVERGENCIAS
Reapresentagio A corregdo do erro deve | Os erros foram | O item foi apresentado
retrospectiva ser apresentada | descobertos e | nas Demonstragdes

retrospectivamente  no
primeiro  conjunto  de
Demonstragdes
Contabeis viavel.

apresentados no exercicio
de 2014.

Contabeis de 2014 da
Petrobras, estando
convergente com o CPC
23.
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(conclusdo)

Reapresentacao dos

valores comparativos

Na reapresentacao,
devem constar os valores
comparativos entre a
corre¢do e o periodo
anterior ao erro.

Limitacdes
reapresentacao.

para a

(0] item apresenta
limitagdes por ser
impraticavel determinar

os efeitos do erro, estando
conexo ao CPC 23.

Aplicagdo impraticavel

Quando impraticavel a
determina¢do do efeito
cumulativo, a retificacdo

Impraticavel, por falta de
exatiddo dos contratos e
periodo de duragdo nos

Convergente ao CPC 23,
pois, quando impraticavel
determinar o montante do

Operacdo Lava Jato que
anunciou  0os  gastos
adicionais nas compras
de ativos imobilizados.

deve ser feita na data | depoimentos que | erro, a retificacdo serd
mais antiga praticavel. basearam a da | aplicada na data mais
metodologia. antiga praticavel,
ignorando a retificag@o
cumulativa de ativos,
passivos e patrimdnio
liquido.
Divulgagdo da natureza | A entidade deve divulgar | Foi  apresentada nas | Este item estd adequado
do erro a natureza do erro de | Demonstragdes ao CPC 23, pois
periodo anterior. Contabeis um | apresenta todo 0
detalhamento da | alinhamento entre

descoberta, mensuragdo e
determinacdo da natureza
do erro.

Divulgagdo do montante
da retificagdo do periodo

Deve ser apresentada a
retificacdo para cada
periodo anterior
apresentado, na medida
em que seja praticavel.

Impraticavel, pela falta
de determinagdo precisa
do tempo em que os
desvios estavam sendo
aplicados.

Convergente, pois
conforme CPC 23, a
medida deve ser adotada
uma vez que praticavel.

Divulgac¢do do montante
da retificagdo

O montante da retificacdo
no inicio do periodo
anterior mais  antigo
apresentado.

Foi desenvolvida uma
ilustragdo contendo o
montante dos desvios nos
ativos, a reversio da
depreciagao dos
imobilizados, juntamente
com uma baixa de
créditos fiscais.

O elemento foi atendido,
conforme a figura 5, que
apresenta o efeito total
dos ajustes apurados.

Divulgagao das | Devem ser divulgadas as | Foi apresentada, além da | O item estd convergente
circunstancias circunstancias que | explicagdo  sobre a | com o CPCP 23, pois,
levaram a existéncia do | Operagdo Lava Jato, uma | conforme limitagdes, foi
erro com uma descricdo | contextualizagdo sobre o | apresentada a explanacdo
de como e desde quando | embasamento da | explicativa  sobre a
o erro foi corrigido, se a | metodologia usada e de | metodologia abordada.
reapresentagao for | outras possiveis
praticavel. abordagens para a
constituigdo.
Fonte: Autores.
5 CONSIDERACOES FINAIS

Para este estudo, buscou-se a realizagdo de uma pesquisa sobre o setor petrolifero, no
qual estd inserida a empresa, a fim de um entendimento sobre valoragdo de mercado e
potencialidade da Companhia. Foi desenvolvida uma pesquisa, com base em normativas, para
conceituacao e defini¢cdes dos elementos que necessitavam de correcdo, € um levantamento das
medidas tomadas para a correcao dos desvios junto as contas afetadas pelo ajuste.
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Com as informagdes obtidas, foi possivel, além de avaliar a confiabilidade do método
utilizado pela Petrobras para a corre¢dao na perda em seus ativos, analisar as contas e suas
correcdes, com a quantificacdo do valor da perda e uma conjectura de seus reflexos divulgados
nas Demonstra¢des Contabeis da Companhia. Foi analisado o teste de impairment divulgado
no balanco patrimonial, que trouxe consigo algumas faltas carentes de explicacdo de dados e
medidas ndo adotadas pela Companhia.

O confronto das informagdes apuradas na pesquisa bibliografica com os dados oriundos
das Demonstragdes da Companhia viabilizou uma andlise critica e construtiva, com
embasamentos literarios e legais. Constatou-se o cumprimento do CPC 23 com relagdo aos
fatores de divulgacdo da correcdo do erro contabil, porém, foi percebida uma falta de
esclarecimentos na apuragdo do valor justo e nos testes de impairment, que trazem, em seu
proposito, a atualizagdo do valor de mercado. Além disso, foi necessaria, com a descoberta da
operacdo, a baixa nos valores contdbeis da empresa, evidenciando a falta de atualizagdo
monetaria.

A pesquisa apresentou limitagdes quanto ao tempo de realizacdo de estudo, uma vez que
os dados da andlise retroativa dos testes de impairment aplicados no periodo dos desvios,
ocorridos de 2004 a 2012, se postos em confronto, poderiam elucidar os valores de mercado
dos referidos ativos da empresa. Embora ocorrendo tal dificuldade, a conclusao foi mantida por
uma analise fundamentada em valores apresentados em contratos firmados, valores registrados
no imobilizado e perdas por baixa de impairment nos saldos ao final do periodo entre 2013 e
2014.

Torna-se importante analisar em trabalhos futuros, a partir de uma observacao
quantitativa, os valores, tabelados em anos, de contratos firmados para aquisicdo de
imobilizado, dos valores do ativo imobilizado e das baixas por perda de valor mercado. Isso €
importante para confrontar ndo somente a confiabilidade ou veracidade do teste, mas também
obter uma compreensdo ilustrada a fim de aclarar a auséncia de explicacdes e baixas de
impairment causadas pelas diferencas de registros contdbeis que necessitaram de baixas por
desvios e dos valores de mercado.

A relevancia do estudo se mostra na evidéncia da necessidade de prestacao de
informagdes claras e precisas sobre as atividades, decisdes tomadas e prestadas por empresas
para que o agente que tenha intencao de negocios com a entidade tome sua propria interpretacao
sobre a rentabilidade do negodcio de interesse. Ressalta-se que, conforme j& apresentado, embora
a Petrobras possua a obrigatoriedade de transparéncia dos dados contabeis, ocorréncias de
corrupgao ainda sdo observadas na Companhia.
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